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VIENMA INSURAMCE GROUP

. Mozliwosc skorzystania z Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywnej Alokacji Spoétek Dywidendowych, w ktory odbywa sie inwestycja srodkow zgromadzonych w ramach
dostepnego w produkcie UFK VL Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych

. Automatyczne wyptaty zyskow co 6 miesiecy (do 5% kapitatu)
na wskazany przez Klienta rachunek bankowy

. Transakcje zapisywania i odpisywania jednostek funduszu realizowane co miesigc, comiesieczna wycena UFK

. Mozliwos¢ zmiany strategii (Wariantu Inwestycyjnego
z Zamknietego na Otwarty) po 1 roku:

* nawniosek Klienta
brak mozliwosci ponownej inwestycji w
UFK VL Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych

. Korzysci prawno-podatkowe wynikajgce z konstrukgji
ubezpieczenia, np. odroczenie podatku od zyskow
kapitatowych

Szczegbdtowe informacje znajduja sie w Ogdlnych Warunkach Ubezpieczenia na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitatowym ze Sktadka Jednorazowa ,,Dividend Invest”
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Rachunki istniejgce w ramach umowy mggna

VIENMA INSURAMCE GROUP

Rachunek Jednostek Funduszy Rachunek Lokacyjny Staty
Srodki pochodzgce Srodki pochodzgce
ze Sktadki Poczgtkowej ze Sktadki Lokacyjnej
Wybor Klienta na etapie wniosku Rachunek dodatkowy dostepny
0 zawarcie Umowy bez wzgledu na Wariant
Wariant Wariant ;
Inwestycyjny albo Inwestycyjny
Zamkniety Otwarty * Ok. 59 Funduszy
* Investbox

; ; (4 Portfele Modelowe)

e Ok. 59 Funduszy
* |nvestbox

(4 Portfele Modelowe)

UFK VL Aktywnej Alokacji Spotek
Dywidendowych

Dividend Invest
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Aktywa UFK Skandia Aktywnej Alokacji M{i?gna
Spotek Dywidendowych bl

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
VL Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych

¥

Certyfikaty Inwestycyjne l

ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (FIZ) Aktywnej E
Alokacji Spotek Dywidendowych
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Prosty sposob, by zaczad driatad



Scisty i aktywny risk management.

PROCES ZARZADZANIA AKTYWAMI
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Polityka Inwestycyjna

Z d
arzg Cel Inwestycyjny

Inspektor Nadzoru N
Wewnetrznego

Strategia Inwestycyjna
Alokacja strategiczna,
limity, benchmarki.

Komitet 7
Inwestycyjny ' '

Decyzje Inwestycyjne
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RISK MANAGER

Limity zaangazowania /
odchylenia

Value at Risk

Testy warunkow
skrajnych
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Selekcja, Timing
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Zarzadzajacy
Mandaty
inwestycyjne
Limity BPV

Przedstawione na slajdzie dane pochodzg z materiatéw informacyjnych Altus TFI S.A.



Konstrukcja portfela M{Eﬁ:“a‘

VIENMA INSURAMCE GROUP

[ STABILNE DYWIDENDY } [ AKTYWNA ALOKACIA }

« spotki, ktorych polityka dywidendowa * szukanie jak najmniejszej zmiennosci
zaktadata staty strumien dywidendy
 szeroka dywersyfikacja portfela

* niski udziat dtugu w strukturze finansowania

spotki * systematyczne rebalansowanie portfela aby
na kazdy moment posiadac¢ spotki spetniajace
* wysoki poziom generowanej gotowki przez zadane kryteria
spotki
 wykorzystywanie ekstremow rynkowych do
 odpowiedzialne zarzgdzanie kapitatem zwiekszania/zmniejszania zaangazowania
obrotowym przez spoftki w akcje spoétek portfelowych

* stabilny model biznesowy spotki

Przedstawione na slajdzie dane pochodzg z materiatéw informacyjnych Altus TFI S.A.
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ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych

Konstrukcja Portfela — Kluczowa jest Selekcja Spotek

Niska Jakosc /
Wysoka Dywidenda

A

DYWIDENDA

Wysoka Jakosc /

Wysoka Dywidenda

>

Niska Jakosc /
Niska Dywidenda
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Wysoka Jakosc /
Niska Dywidenda
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Dobor spotek wysokie] jakosci
o wysokiej stopie dywidendy.

Aktywna alokacja w zaleznosci od oceny sytuacji
rynkowej od 0 do 100 % zaangazowania w akcje
z wykorzystaniem inwestycji w kontrakty
terminowe — mozliwosc szybkiej zmiany pozycji
zaangazowania na rynku akcji.

Przedstawione na slajdzie dane pochodzg z materiatéw informacyjnych Altus TFI S.A.



ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych

CHARAKTERYSTYKA

odniesienie dla oceny skutecznosci zarzgdzania
aktywami (benchmark)

specjalizacja inwestycyjna

alokacja

stabilnos¢ zarzadzania

Optaty za zarzadzanie

zaangazowanie wtasnych
Srodkdw zarzadzajacych w zarzadzany fundusz

Dividend Invest
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FUNDUSZ ALTUS (FIZ AASD)

absolutne (bezwzgledne):
8% w skali roku

(tym samym benchmark nie
moze mie¢ wartosci ujemnej)

dopuszczalne zaangazowanie na rynkach
zagranicznych

Elastyczna

stata kadra zarzadzajgcych

niskie optaty state -2,5% od wartosci
aktywow netto w skali roku premie przy
wynikach powyzej odniesienia -20%

od catosci zysku

inicjatywa wspotinwestowania wtasnych
Srodkdw przez zarzadzajacych wraz ze
srodkami pozostatych uczestnikéw

w oferowane fundusze

TYPOWE INNE FUNDUSZE

wzgledne: do indeksu
odniesienia (tym samym benchmark moze
mie¢ warto$¢ ujemng)

zwykle ograniczenie do
rynku polskiego

ograniczona

Mozliwe rotacje kadry zarzgdzajgcych

Opftaty state niezaleznie od wynikéw

brak takiej formuty
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KOMENTARZ

zarzadzajacy funduszami Altus premiowani
jedynie za pomnazanie majatku

w funduszu Altus mozliwos¢ przechodzenia
na rynki o najwyzszej stopie dywidendy

w funduszu Altus mozliwos¢ reagowania
na zmiany otoczenia

konsekwencja w realizowaniu zatozonych
strategii

w funduszu Altus dodatkowa motywacja
dla zarzgdzajgcych do osiggania
ponadprzecietnych stop zwrotu

przy funduszu Altus motywacja
do jeszcze wiekszej dbatosci
0 powierzone srodki

Przedstawione na slajdzie dane pochodzg z materiatéw informacyjnych Altus TFI S.A.



ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych ¥

VIENMA INSURAMCE GROUP

Wyniki

5 00 Altus FIZ Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych
okres stopa zwrotu
21.02.2013-30.12.2013 9,51 %
30.12.2013 -30.12.2014  2,50%
30.12.2014 -31.12.2015 11,69 %
31.12.2015-30.09.2016  5,55%

31.08.2016 -30.09.2016 2,52%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%
e=m=A|tus FIZ AASD

5,00% -

—WIG
oo e Altus TFI SA rozpoczeto zarzadzanie funduszem
Altus Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych
-5,00% .
w dniu 21 lutego 2013 roku
-10,00%
15,00% e Fundusz charakteryzuje sie zdecydowanie nizszg
N " " " " " N " " " " " N N " " " " "y " N " . 7 . e . . . .
AR A A R R %9»” %,Qv” %,Qb” %,ch” %,@” %,0” S S zmiennoscig niz indeks WIG 20 dzieki stosowanej
A AN S IR RN S NSNS I RN IR i
strategii Long/Short.

Zmiana wartosci certyfikatu na tle zmiany indeksu WIG 20 za okres zycia Funduszu (od 21.02.2013 r. do 30.09.2016.)
WIG = 2,63% Altus AA Spotek Dywidendowych ™ 32,33%

b Przedstawione na slajdzie dane pochodzg z materiatéw informacyjnych Altus TFI S.A.
Dividend Invest
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Wynagrodzenie za zarzgdzanie state i zmienne, benchmark, '
czestotliwos¢ wyceny i wykupow. \I{;gna

VIENMA INSURAMCE GROUP

Rzeczywiste stawki wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem pobierane

przez ALTUS TFI S.A. Yy
FUNDUSZ BENCHMARK Czestotl.lwo:s'c wyceny /
Czestotliwos¢ wykupow

Wynagrodzenie
zmienne*

ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spoétek 2,50%p.a. 20,00% 2XWIBOR12M nie mniej niz Wycena miesieczna /
Dywidendowych. 8% w skali roku wykupy miesieczne

* Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w przypadku uzyskania stopy zwrotu przekraczajacej wyrazong procentowo zmiane
wartosci, w biezagcym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego (benchmarku).

ot ® Przedstawione na slajdzie dane pochodzg z materiatéw informacyjnych Altus TFI S.A.
Dividend Invest
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Jak zarabia¢ w trudnych czasach.
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Indeks WIG w % ALTUS FIZ AASD w %

Pazdziernik
Listopad
Grudzien
Styczen
Luty
Marzec
Kwiecien
Maj
Czerwiec
Lipiec
Sierpien
Wrzesien
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0,90

-4,69

-3,02 (za2015: -9,62)
-4,69

2 57 (YTD: -2,23)
7,90

2,81

3,77

-2,39

3,18

3,82

1,77

1,20

0,95

1,36 (za 2015: 11,69)
-0,32

0,29 (YTD: -0,03)
1,40

1,20

0,20

-0,73

0,14

0,75

2,52

Przedstawione na slajdzie dane pochodzg z materiatdw informacyjnych Altus TFI S.A., dane za lata 2015/2016



Dividend Invest — informacje ogdlne ne

VIENMA INSURAMCE GROUP

* Czas trwania Umowy
Do dnia poprzedzajgcego rocznice polisy po ukonczeniu przez Ubezpieczonego 85 roku zycia

*  Wiek Ubezpieczajgcego umozliwiajgcy zawarcie Umowy
ukonczone 18 lat - nieukonczone 62 lata
Ubezpieczajgcy = Ubezpieczony

* Minimalna wysokos¢ Sktadki Poczatkowej
20 000 PLN

 Maksymalna wysokos¢ Sktadki Poczatkowej
Limit Sktadek Poczatkowych wptaconych z tytutu wszystkich Umoéw zawartych przez jednego Ubezpieczajgcego
w Wariancie Inwestycyjnym Zamknietym - 4 000 000 PLN

 Minimalna wysokos¢ Sktadki Lokacyjnej
1 000 PLN

* Ryzyko inwestycyjne
Ubezpieczenie z Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowym jest odpowiednie dla klientéw swiadomie akceptujgcych mozliwosc utraty
czesci lub catosci wptaconych srodkow. Szczegotowa lista ryzyk zwigzanych z Umowg oraz inwestowaniem srodkow w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy VL Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych okreslona jest w Dodatkowym Regulaminie tego funduszu oraz we
whniosku o zawarcie Umowy.

it g Szczegotowe informacje znajdujg sie w Ogdolnych Warunkach Ubezpieczenia ,,Dividend Invest”
Dividend Invest
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Dividend Invest — opfaty Y
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« Optata wstepna od sktadki poczatkowej (zalezna od jej wysokosci)
Woptata od 20 000 do 199 999,99 zt — optata wynosi 3%
Woptata od 200 000 do 499 999,99 zt — optata wynosi 2%
Woptata od 500 000 zt do 999 999,99 zt — optata wynosi 1%
Woptata od 1 000 000 zt — optata wynosi 0%

* Optata podstawowa
Stawki optaty zalezne od rodzaju rachunku oraz Roku Polisy:

Stawka opftat
i Stawka optaty od 6 Roku Polisy

(w skali roku)

Rodzaj rachunku od 1 do 5 Roku Polisy
(w skali roku)

1,95%, ale nie mniej niz 15,30 zt
Rachunek Jednostek ]
1,95% na m-c (indeksowana
Funduszy _ _
1 stycznia kazdego roku)
Rachunek Lokacyjny Staty 1,25%

Opfata obliczana jest odrebnie dla kazdej Pozycji Inwestycyjnej.

* Optata za ryzyko ubezpieczeniowe
Stawka optaty uzalezniona od wieku Ubezpieczonego, wskazana tabeli w Zatgczniku nr 1 do OWU.

* Optata za oferte inwestycyjna

0,7% w skali roku.
Srodki zgromadzone w UFK VL Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych oraz Investbox nie podlegaja optacie.

Dividend Invest Szczegdtowe informacje znajduja sie w Ogélnych Warunkach Ubezpieczenia ,, Dividend Invest”
Prosty sposob, by zaczad driatad



Vienna

Dividend Invest — optaty Wysokos¢ swiadczen Life
(jednakowa dla obu wariantow) VIENNA INSURANCE GROUP

. Swiadczenie z tytutu Smierci (wyptacane osobom uprawnionym)

. 105% Wartosci Rachunku Jednostek Funduszy + 100% Wartosci Rachunku Lokacyjnego Statego
- w przypadku Smierci Ubezpieczonego przed ukonczeniem 75 lat albo

. 101% Wartosci Rachunku Jednostek Funduszy + 100% Wartos¢ Rachunku Lokacyjnego Statego
- w przypadku Smierci Ubezpieczonego w okresie po miedzy ukonczeniem 75 lat a Datg Dozycia.

Swiadczenie z tytutu Dozycia (wyptacane Ubezpieczonemu)

. 100% Wartosci Rachunku Jednostek Funduszy + 100% Wartosci Rachunku Lokacyjnego Statego

Swiadczenie Wykupu (wyptacane Ubezpieczajagcemu)

100% Rachunku Lokacyjnego + okreslony % Rachunku Jednostek Funduszy (w zaleznosci od miesigca dokonywania
wyptaty/ po 5 roku peten dostep do kapitatu)

* Catkowita wyptata = na wniosek Klienta, skutkuje rozwigzaniem umowy
* (Czesciowa wyptata = mozliwa tylko z Rachunku Lokacyjnego Statego

Dividend Invest

Prosty sposob, by zaczad driatad

% Wartosci M-c Poli % Wartosci - % Wartosci M-c Poli % Wartosci - % Wartosci
-c Polisy -c Polisy

Rachunku Rachunku i Rachunku Rachunku i Rachunku

96.46% 97.18% 97.90% 98.62% 99.34%

96.58% 97.30% 98.02% 98.74% 99.46%

96.70% 97.42% 98.14% 98.86% 99.58%

96.82% 97.54% 98.26% 98.98% 99.70%

96.94% 97.66% 98.38% 99.10% 99.82%

12 97.06% 97.78% 98.50% 99.22% 99.94%

Szczegbdtowe informacje znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia ,Dividend Invest”




Automatyczne wyptaty czesciowe ,,zyskdow” mgg"a

VIENMA INSURAMCE GROUP

———

* Po kazdej Potrocznicy Polisy (kazdych kolejnych petnych 6 Miesigcach Polisy)

Wazne:

* Podstawa: sktadka poczatkowa pomniejszona o optate wstepna

e Kwota zysku: wartos¢ rachunku pomniejszona o podstawe

* % zysku: kwota zysku / podstawa

* Akceptowalna wyptata: wieksza badz rowna 1% podstawy i mniejsza bgdz rowna
niz 5% podstawy

* % wyptaty: kwota zysku (od 1% do 5%)/ wartos¢ rachunku

(wypftata jest ustalana jako % Wartosci Rachunku i ten % Wartosci Rachunku jest

wyptacany wg Cen Jednostek Funduszy z miesigca nastepujgcego po Potrocznicy)

Szczegotowe informacje znajdujg sie w Ogdolnych Warunkach Ubezpieczenia ,,Dividend Invest”

Dividend Invest
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Przyktad 1 m;%‘“a

VIENMA INSURAMCE GROUP

S — Sktadka Poczatkowa: 50 000 PLN

Wartos¢ Rachunku w Potrocznice: 61 250 PLN l Optata wstepna: 3% (1 500 PLN)

Podstawa: 48 500 PLN

4

Kwota zysku: 61 250-48 500 =12 750 PLN

4

% zysku: 12 750/48 500 = 26% (akceptowalny procent to 5%)

4

Akceptowalna wyptata = 5% x 48 500 = 2 425 PLN

4

% do wyptaty: 2 425 PLN/ 61 250 PLN = 3,96%

Wartos¢ Rachunku wg cen z nastepnego miesigca : 65.000

Wyptata: 3,96%x 65 000 PLN =2 574 PLN

it g Szczegotowe informacje znajdujg sie w Ogdolnych Warunkach Ubezpieczenia ,,Dividend Invest”
Dividend Invest
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Przyktad 2 m;g‘"a

VIENMA INSURAMCE GROUP

—_— Sktadka Poczgtkowa: 1 000 000 PLN

Warto$é Rachunku w Pétrocznice: 1 014 000 PLN l Opftata wstepna: 0%

Podstawa: 1 000 000 PLN

4

Kwota zysku: 1014 000 -1 000 000 = 14 000 PLN

4

% zysku: 14 000/1 000 000 = 1,4% (jest wiekszy niz 1% a mniejszy niz 5%)

4

Akceptowalna wyptata = 1,4% x 1 000 000 = 14 000 PLN (caty zysk)

4

% do wyptaty: 14 000 PLN/ 1 014 000 PLN = 1,38% (wartosci rachunku)

Wartos¢ Rachunku wg cen z nastepnego miesigca : 1 020 000 PLN
Wypftata: 1,38%x 1 020 000 PLN = 14 076,00 PLN

it g Szczegotowe informacje znajdujg sie w Ogdolnych Warunkach Ubezpieczenia ,,Dividend Invest”
Dividend Invest
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Nota prawna Mife

VIENMA INSURAMCE GROUP

Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group (Vienna Life) informuje, ze inwestycje w ubezpieczeniowe fundusze
kapitatowe sg zwigzane z ryzykiem inwestycyjnym — wartosc jednostek funduszy moze ulec zmianie wraz ze zmiang sytuacji na
rynkach kapitatowych, a Vienna Life nie zapewnia osiggniecia okreslonych wynikow inwestycyjnych. Ubezpieczajgcy powinien
liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow, w szczegolnosci jezeli rozwigze Umowe przed
terminem na jaki zostata zawarta.

Dokument nie stanowi oferty, propozycji nabycia ani doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu przepisow powszechnych,
a jedyne prawnie wigzace informacje o produktach, okresie na jaki zawierana jest Umowa, kosztach, ryzykach i ofercie Vienna
Life zawarte s w OWU oraz innych dokumentach zwigzanych z Umowg, dostepnych w siedzibie Vienna Life, Biurach Obstugi
Klienta, u Posrednikow Ubezpieczeniowych Vienna Life oraz na stronie internetowej www.viennalife.pl. Vienna Life zaleca
zapoznanie sie z ww. dokumentami przed zawarciem Umowy.

Przedmiotowy materiat nie stanowi propozycji nabycia certyfikatow funduszu inwestycyjnego ani promocji certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego. Przedstawione w opracowaniu wartosci liczbowe dotyczace produktow
ALTUS TFI S.A. sg wyliczeniami wtasnymi ALTUS TFI S.A. poczynionymi w oparciu o przyjete przez ALTUS TFI S.A. zatozenia, przy
czym Vienna Life ani ALTUS TFI S.A. nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, a klient powinien sie liczy¢ z
mozliwoscig ewentualnych strat.

Dividend Invest
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Kontakt

Vienna Life
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Vienna Insurance Group

ul. Cybernetyki 7, 02-677 Warszawa

Q. +48224602222 ) 801888000
+48 223321755 B info@viennalife.pl
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